В феврале 2012 был запущен дельта-вега нейтральный календарь и , как мы это назвали (скоро поймете почему), унитаз (кол и пут бэк-рэтио) по настоянию Стаса. Управлять календарем предполагалось добавлением поз на каждом страйке плюс дельта-хедж фучом. Управление унитазом было в тумане. В результате унитаз сгенерил лося как и положено лохам открывшим бэк-рэтио по ухмылке волы:
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Данная стратегия была трансформирована все в тот же календарь и на счете оказалось 10 Put 145000|03, 10 Put 150000|03,  10 Put 155000|03   и    30 Call 150000|03 и куча всего из февральской серии.

Отсюда возникла мысль: что делать с мартовскими опционами после истечения февральских? Продавать попадая на спрэде? Сидеть без дела до апреля? Была сформирована бумажная поза в опшн-лабе состоящая из странного пут-рэтио и кол-лестницы:
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10 Put 145000|03, 10 Put 150000|03,  10 Put 155000|03, - 60 Put 140000/03;

30 Call 150000|03, - 60 Call 155000/03 

Рынок находился на 155000.

После того, как рынок пошел вверх на 155000, был запущен такой-же странный колл-рэтио:

10 Call 160000/03, 10 Call 165000/03, 10 Call 170000|03, - 60 Call 175000/03.
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Рынок пошел дальше вверх. После анализа разных вариантов движения ног по каждому спрэду отдельно и по конструкции в целом все стало выглядеть так:

График позиции:
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